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Delarsrapport januari - september 2026

Delarsrapporten avser koncernen i vilkken MEDS Apotek AB (559093-4575) &r moderbolag och som i rapporten bendmns MEDS.
Rapporten avser tredje kvartalet 2026.



Meds Apotek AB delarsrapport 2026

1 JULI - 30 SEPTEMBER 2026

Finansiell information fér koncernen juli - september 2026

Nettoomsattningen uppgick till 233,9 MSEK (248,6), en minskning med 5,9%.
Bruttovinsten minskade med 3,1 MSEK till 65,3 MSEK (68,4). Bruttomarginalen var 279% (27,5%).
EBIT 6kade med 0,8 MSEK till -4,9 MSEK (-5,7) motsvarande en EBIT-marginal pa -2,1% (-2,3%).

- Justerad EBIT minskade med 3,8 MSEK till 1,1 MSEK (4,9) motsvarande en justerad EBIT-marginal pa 0,5% (2,0%).
Jamférelsestorande poster under tredje kvartalet ar hanférliga till flytt av lager. For jamférelseperioden ar de primart
hanforliga till forberedelse infor notering.

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,26 SEK (-0,33).

Finansiell information fér koncernen januari - september 2026

Nettoomsattningen uppgick till 8074 MSEK (748,7), en 6kning med 7,8%.
Bruttovinsten ckade med 13,1 MSEK till 222,6 MSEK (209,5). Bruttomarginalen var 27,6% (28,0%).
EBIT 6kade med 79 MSEK till 6,0 MSEK (-1,9) motsvarande en EBIT-marginal p& 0,7% (-0,3%).

- Justerad EBIT minskade med 2,4 MSEK till 12,3 MSEK (14,7) motsvarande en justerad EBIT-marginal pa 1,5% (2,0%).
Jamforelsestorande poster under perioden ar hanférliga till flytt av lager. For jamforelseperioden &r de priméart hanforliga
till forberedelse infor notering.

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,32 SEK (-0,12).

Vasentliga hdndelser under kvartalet

Driftsatt det nya logistikcentret i Eskilstuna.

Finansiell oversikt for koncernen

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
MSEK om inget annat anges 2026 2025 2026 2025 R12 2025
Nettoomséttning 2339 248,6 8074 748,7 10651 10064
Nettoomséattningstillvéaxt (%)* -59% 21,6% 7.8% 23,6% 9,6% 21,4%
Bruttovinst* 653 68,4 222,6 209,5 2913 2782
Tackningsbidrag II* 22,5 24,0 80,0 76,8 1021 989
Rérelseresultat (EBIT) -49 =57 6,0 -19 54 -2,4
Justerad EBIT* 11 4,9 123 14,7 12,6 151
Periodens resultat -49 -58 6,0 -21 15,8 YA
Resultat per stamaktie fore utspadning (kr) -0,26 -0,33 0,32 -0,12 0,85 0,44
Resultat per stamaktie efter utspadning (kr) -0,26 -0,33 0,32 -012 0,83 0,43
Bruttomarginal (%)* 27,9% 27,5% 27,6% 28,0% 274% 27,6%
Tackningsbidrag Il (%)* 9,6% 9,7% 9,9% 10,3% 9,6% 9,8%
EBIT-marginal % -2,1% -2,3% 0,7% -0,3% 0,5% -0,2%
Justerad EBIT (%)* 0,5% 2,0% 1,5% 2,0% 12% 1,5%
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -32,2 259 28 26,0 -44.5 -21,2
Periodens kassaflode -470 82,7 -25,5 76,3 -778 24,0
Kassa och bank 19,7 975 197 975 197 452

* Alternativt nyckeltal, se sida 19



Kommentar fran VD

Det tredje kvartalet praglades av flytten till vart nya
logistikcentrum i Eskilstuna, som invigdes den 15 september.
Det ar var enskilt viktigaste etablering fér de kommande aren.
Anlaggningen nira tredubblar var lageryta och ger oss
kapacitet att tredubbla omséattningen pa fem till sex ars sikt, i
linje med vara finansiella mal. Samtidigt &r de fasta
kostnaderna jamférbara med tidigare. Flyttens effekter ar av
engangskaraktdr och den langsiktiga skalbarheten i var
affarsmodell ligger fast.

De tekniskt mest krdvande delarna av flytten, installation och
driftsattning av automation och IT-system, genomférdes
framgangsrikt enligt plan. Pa kort tid flyttade vi stora delar av
den befintliga automationen fran  Stockholm och
kompletterade med ny utrustning som ytterligare 6kade var
kapacitet. Bade véara egna och andras erfarenheter visar att
de tekniska momenten innebar storst risk vid logistikflyttar
och kan fa storst konsekvenser om de misslyckas. Flera
nyckelpersoners stora insatser var avgérande for att arbetet
kunde genomféras sa val.

Daremot tog upplérningen av ny personal i samband med
bytet av bemanningspartner langre tid an vi hade raknat med.
Det paverkade bade kapacitet och férsaljning under en langre
period &n berdknat. Jag beklagar de oldgenheter som detta
har inneburit fér véara kunder. Som vi kommunicerade
den 21 oktober blev flyttens paverkan pa omséttning och
resultat darmed storre &n vi bedémde vid rapporten for det
andra kvartalet.

Sammantaget blev det &dnda ett godként kvartal tack vare en
stark utveckling under kvartalets tva forsta manader dar
nettoomsattningstillvéxten for juli-augusti okade till 19
procent (18) med en justerad EBIT pa 3,3 procent (2,5).

Leveranstiderna har normaliserats under oktober. Under det
fiarde kvartalet prioriterar vi att stabilisera och optimera
driften for att sakerstélla en mycket hog leveransférmaga
infor 2027.

Marknaden

Apoteksmarknaden fortsatter att vaxa och vi ser en tydlig
tillnyktring i branschen, dar flera aktérer nu prioriterar
I6nsamhet framfér volym. Statliga Apoteket AB har deklarerat
att deras e-handel, som lanserades 2006, nu gér med vinst.
Det ar positivt for marknadsdynamiken och gynnar framfor
allt aktérer med sund orderekonomi och skalbar logistik. Dar
star MEDS val rustat.

Bjorn Thorngren, VD, grundare och investerare i MEDS Apotek

Bolaget ar fortsatt skuldfritt. Kassaflodet har paverkats av
lagerflytten men berédknas gradvis normaliseras, sérskilt efter
den kampanjintensiva andra halvan av det fjarde kvartalet.
Efterfragan &r stabil, och med logistikfunktionen i Eskilstuna
pa plats har vi kapaciteten for de kommande &rens tillvaxt.
Framat ska vi vdxa med kvalitet och leverera den hoga
serviceniva som véra kunder forvéantar sig.

Jag vill avslutningsvis rikta ett varmt tack till vara
medarbetare, som har gjort en stor insats under en kravande
host, och till vara kunder, partners och aktiedgare for
fortsatt fortroende.

Bjorn Thorngren, VD MEDS Apotek
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Finansiell utveckling

Nettoomsittning

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 2339 MSEK
(248,6), en minskning med 5,9 procent. Minskningen beror till
stérsta delen pa lagre férsiljning av egenvardsprodukter.
Nettoomsattningen av egenvardprodukter uppgick till 1817
MSEK (201,9), en minskning med 10,0 procent medan
nettoomsattningen av receptbelagda produkter uppgick till
43,5 MSEK (37,9), en 6kning med 14,8 procent.

Nettoomséttning per kvartal (MSEK)

Januari-september

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 8074 MSEK
(748,7), en 6kning med 78 procent. Okningen férklaras till
stérsta delen av férsiljningsdkning av egenvardsprodukter.
Nettoomsattningen av egenvardprodukter uppgick till 636,7
MSEK (606,1), en okning med 50 procent medan
nettoomsattningen av receptbelagda produkter uppgick till
140,4 MSEK (113,7), en 6kning med 23,5 procent.
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Andel av nettoomsé@ttningen

Tredje kvartalet

Nettoomséttningen av egenvéardsprodukter (EV) stér fér 777
procent (81,2) av totala nettoomsé&ttningen, receptbelagda
produkter (RX) star fér 18,6 procent (152) av den totala
nettoomsattningen och dvrigt stéar for 3,7 procent (3,6) av den
totala nettoomsattningen.

W EVTT7%
H RX18,6%
Ovrigt 3,7%

Resultat och marginaler

Tredje kvartalet

Bruttovinsten for kvartalet minskade med 4,5 procent till 65,3
MSEK (68,4). Bruttomarginalen ckade med 0,4 procentenheter
till 27,9 procent (27,5). Bruttomarginalen paverkades positivt av
battre kampanjprisstruktur.

Ovriga externa kostnader uppgick till 51,8 MSEK (59,8),
motsvarande 22,1 procent (24,1) av nettoomsattningen.
Minskningen av &vriga externa kostnader ar frémst hanforlig
till lagre jamforelsestérande poster. Kostnader som péverkar
jémférbarheten med tidigare perioder uppgick till 1,8 MSEK
(9,5) och avser kostnader i samband med flytt av logistikcenter.
For jamforelsekvartalet avser kostnaderna férberedelser infér
noteringen. Justerat for kostnader som  paverkar
jamforbarheten uppgick 6vriga externa kostnader till 50,0
MSEK (50,3).

Personalkostnaderna uppgick till 13,5 MSEK (12,2), vilket
motsvarar 58 procent (4,9) av nettoomséattningen. Kostnader
som paverkar jamférbarheten med tidigare perioder uppgick
till 04 MSEK (1,0) och avser Okade personalkostnader i
samband med lagerflytten. For jamforelsekvartalet avsag
kostnaderna incitamentsrelaterade kostnader.

Januari-september

Nettoomséttningen av egenvardsprodukter (EV) star for 78,9
procent (80,9) av totala nettoomséattningen, receptbelagda
produkter (RX) star fér 174 procent (152) av den totala
nettoomsattningen och 6vrigt star for 3,8 procent (3,9) av den
totala nettoomsattningen.

| EVT789%
B RX174%
Ovrigt 3,8%

EBIT for kvartalet uppgick till -4,9 MSEK (-5,7), med en EBIT-
marginal om -2,1 procent (-2,3). Justerad EBIT for kvartalet
uppgick till 1,1 MSEK (4,9), motsvarande en justerad EBIT-
marginal om 0,5 procent (2,0).

Kvartalets resultat efter finansiella poster och skatt uppgick
till -49 MSEK (-58) vilket motsvarar -2,1 procent (-2,3)
av nettoomséttningen.

Januari-september

Bruttovinsten for perioden ckade med 6,3 procent till 222,6
MSEK (209,5). Bruttomarginalen minskade med 04
procentenheter till 276 procent (28,0). Bruttomarginalen
paverkades negativt av Okat kampanjtryck pa marknaden
under foérsta halvaret men balanserades upp nagot av
forbattrad kampanjprisstruktur under tredje kvartalet.

Ovriga externa kostnader uppgick till 1671 MSEK (165,1),
motsvarande 20,7 procent (22,0) av nettoomsattningen.
Kostnadsokningen kommer primért fran volymdrivna
kostnader i samband med 6kad forséljning. Kostnader som
paverkar jamférbarheten med tidigare perioder uppgick till 2,1
MSEK (13,9) och avser kostnader i samband med flytt av
logistikcenter. For jamforelseperioden avser kostnaderna
férberedelser infér noteringen.



Personalkostnaderna uppgick till 42,0 MSEK (39,1), vilket
motsvarar 5,2 procent (52) av nettoomséattningen. Kostnader
som paverkar jamférbarheten med tidigare perioder uppgick
till 0,4 MSEK (2,7) och avser 6kade personalkostnader i
samband med lagerflytten. Fér jamférelseperioden avsag
kostnaderna incitamentsrelaterade kostnader.

EBIT for perioden uppgick till 6,0 MSEK (-1,9), med en EBIT-
marginal om 0,7 procent (-0,3). Justerad EBIT for perioden
uppgick till 12,3 MSEK (14,7), motsvarande en justerad EBIT-
marginal om 1,5 procent (2,0).

Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick
till 6,0 MSEK (-2,1) vilket motsvarar 07 procent (-0,3)
av nettoomsattningen.

Jamforelsestorande poster

Tredje kvartalet

Jamférelsestorande poster for tredje kvartalet uppgick till 6,0
MSEK (10,6), varav 1,8 MSEK i 6vriga externa kostnader, 0,4
MSEK i personalkostnader, 2,3 MSEK i 6vriga rorelsekostnader
(utrangering av maskiner som ej flyttades med) samt 1,5 MSEK
i avskrivningar (dubbel lagerhyra for en del av kvartalet).
Samtliga poster avsag i huvudsak kostnader relaterade till
flytt av logistikcentret. For jamforelseperioden var de i
huvudsak hanférliga till notering.

Januari-september

Jamforelsestorande poster for perioden uppgick till 6,3 MSEK
(16,6), varav 2,1 MSEK i 6vriga externa kostnader, 0,4 MSEK i
personalkostnader, 2,3 MSEK i o&vriga rorelsekostnader
(utrangering av maskiner som ej flyttades med) samt 1,5 MSEK
i avskrivningar (dubbel lagerhyra for en del av kvartalet).
Samtliga poster avsag i huvudsak kostnader relaterade till
flytt av logistikcentret. For jamférelseperioden avsag
kostnaderna  forberedelser  infor  notering  samt
incitamentsrelaterade personalkostnader.

Kassaflode

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
kvartalet till -322 MSEK (259). Foréndringen mot
jamforelseperioden ar framst hanforlig till en forandring i
rérelsekapitalet om -350 MSEK (273), som framfor allt
forklaras av foréandring av varulager -27,0 MSEK (-5,8).

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -12,7 MSEK (-1,8) och &r framst hanforligt till
férvarv av materiella anlaggningstillgdngar om 11,9 MSEK.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -2,1 MSEK (58,5) och &r framst hanforligt till
amortering av leasingskulder om 2,1 MSEK.

Det totala kassaflodet for kvartalet uppgick till -470
MSEK (82,7).

Januari-september

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 28 MSEK (26,0). Foérandringen mot
jamforelseperioden ar framst hanforlig till en forandring i
rérelsekapitalet om -19,9 MSEK (133), som framfor allt
forklaras av forandring av rérelseskulder -12,6 MSEK (23,6) och
férandring av varulager -11,7 MSEK (-10,5). Foérandringen
balanseras delvis av ett férbattrat rérelseresultat om 6,0
MSEK (-1,9).

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -21,5 MSEK (-5,2) och &r framst hanforligt till
forvarv av materiella anlaggningstillgdngar om 17,0 MSEK.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under
perioden till -6,8 MSEK (55,5 och &r framst hanforligt till
amortering av leasingskulder om 6,7 MSEK.

Det totala kassaflodet for perioden uppgick till -255
MSEK (76,3).

Investeringar

Tredje kvartalet

Koncernens investeringar i immateriella tillgdngar under
kvartalet uppgick till 0,8 MSEK (1,7) och &r hénférliga till
aktiverade IT-utvecklingsarbeten. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar under kvartalet uppgick till 11,9 MSEK
(0,1) och &r hénférliga till maskiner och inventarier till nya
lagret i Eskilstuna.

Januari-september

Koncernens investeringar i immateriella tillgangar under
perioden uppgick till 4,3 MSEK (4,7) och &r hanférliga till
aktiverade IT-utvecklingsarbeten. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar under perioden uppgick till 170 MSEK
(0,4) och ar héanférliga till maskiner och inventarier till nya
lagret i Eskilstuna.

Personal

Tredje kvartalet
Genomsnittligt antal anstéllda under kvartalet var 48 (50).

Januari-september
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden var 49 (52).



Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick per 30 september 2026 till 19,7
MSEK (975).

Koncernens réntebarande skulder utgérs av leasingskulder
och uppgick per 30 september 2026 till 45,2 MSEK (9,2). Ett nytt
leasingavtal avseende det nya logistikcentret i Eskilstuna
pabérjades den 1 augusti 2026.

Rorelsekapital

Rérelsekapitalet uppgick per 30 september 2026 till 71,4
MSEK (-1,4).

Varulagret uppgick per 30 september 2026 till 1559 MSEK
(112,7). Lageromsattningshastigheten uppgick till 58 ggr per
rullande 12 manader (6,9).

Leverantorsskulderna uppgick per 30 september 2026 till
103,0 MSEK (120,4). Det motsvarar en minskning med 174
MSEK jamfért med samma tidpunkt féregédende ar.

Eget kapital
Eget kapital uppgick per 30 september 2026 till 1344
MSEK (118,6).

Skatt

Per den 30 september 2026 har skatteméssiga
underskottsavdrag om 50 MSEK redovisats som en
uppskjuten skattefordran i balansrakningen. Det finns
ytterligare 450 MSEK i skattemassiga underskottsavdrag
som inte aktiverats. Det finns ingen tidsmassig gréns for
dessa avdrag.



Ovrig information

Om MEDS

MEDS é&r ett fullskaligt e-handelsapotek verksamt pa den
svenska 6ppenvérdsmarknaden. Bolaget erbjuder sina kunder
ett brett produktsortiment till attraktiva priser. MEDS séljer
forskrivna lakemedel och receptfria lakemedel (OTC) och
handelsvaror med tillstdnd fran  Lakemedelsverket,
Livsmedelsverket och E-h&dlsomyndigheten. Handelsvaror
inkluderar allt fran  skdnhetsprodukter, kosttillskott,
barnprodukter, tréaningsprodukter, mat och dryck, elektronik,
och hem- & hushéllsprodukter.

MEDS stravar efter en snabb och tillférlitlig leverans direkt till
kund. Bolaget erbjuder en hog tillgdnglighet fér sina kunder
vad géller kundservice och kvalificerad radgivning.

Framtidsutsikter

Onlinemarknaden har stark tillvéxt och MEDS avser att
fortsatta ta marknadsandelar. Bolaget har lamnat finansiella
mal fér nettoomséattningstillvaxt och lénsamhet for
kommande aren.

Jéamforelsestorande poster

Jamférelsestorande poster under perioderna ar hanférliga till
flytten av lagret och ingar i "vriga externa kostnader’,
"personalkostnader”,  "Gvriga rérelsekostnader”  och
"avskrivningar”. For jamférelseperioderna &r de hanforliga till
forberedelser for notering samt incitamentsrelaterade
kostnader och ingar i "6vriga externa kostnader" samt
"personalkostnader”.

Sésongsvariationer

Koncernens forsaljning varierar med arstiderna dar det fjarde
kvartalet brukar vara ett av de starkaste.

Risker och osdkerheter

MEDS ar framst exponerat mot rérelserelaterade risker, vilka
huvudsakligen utgodrs av; konkurrens- och
marknadsutvecklingen i Sverige, lager- och
produktsortimentsrisker, IT-relaterade risker samt beroenden
av nyckelpersoner. Fér en mer utforlig beskrivning av
koncernens véasentliga risker och osé&kerhetsfaktorer se
bolagets senaste arsredovisning.

Moderbolaget

MEDS Apotek AB org. nr 559093-4575 ar ett svenskt publikt
bolag med sate i Stockholm, Sverige.
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Finansiella mal och utdelningspolicy

MEDS styrelse har antagit féljande finansiella mal och utdelningspolicy:

Nettoomsittningstillvaxt

Tredubbla nettoomséttningen organiskt inom 5-6 ar.

Lénsamhet

Rérelsemarginal inom intervallet 3-5 procent pa kort till medellang sikt.

Utdelningspolicy
MEDS avser inte att Iamna utdelningar pa medellang sikt utan strévar istéllet efter att anvinda
positiva kassafloden for investeringar i [onsam tillvéxt.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsakrar att delarsrapporten ger en rittvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen
star infor.

Stockholm den 6 november 2026

Christian W. Jansson Bjorn Thorngren
Styrelseordférande Styrelseledamot, VD
Mia Arnhult Jina Zachrisson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har varit féremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Finansiell kalender

8 februari 2027
28 april 2027
12 maj 2027

Kontaktuppgifter

MEDS Apotek AB
Drivhjulsvégen 42,
126 30 Hagersten
ir@meds.se

Bokslutskommuniké 2026 (Q4)
Delarsrapport januari - mars 2027 (Q1)
Arsstamma 2027

Bjorn Thorngren, VD och grundare
E-post: ir@meds.se

Nick Mendola, Chief Financial Officer
E-post: ir@meds.se

Denna information &r sadan information som Meds Apotek AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
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Koncernens rapport over resultat

Jul-Sep
Belopp i TSEK Not 2026
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 3 233911
Ovriga rorelseintikter 3374
Summa intékter 237285
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -168 623
Ovriga externa kostnader -51790
Personalkostnader -13 466
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 5873
immateriella tillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -2 396
Rérelseresultat -4 862
Finansiella intakter 112
Finansiella kostnader -373
Resultat efter finansiella poster -5123
Skatt 211
Periodens resultat -4912
Periodens resultat ar i sin helhet hanforlig till moderforetagets aktiedgare.
Resultat per aktie fore utspadning -0,26
Resultat per aktie efter utspadning -0,26

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Jul-Sep
Belopp i TSEK 2026
Periodens resultat -4912
Periodens 6vriga totalresultat -
Periodens totalresultat, efter skatt -4912

Periodens totalresultat &r i sin helhet hanférlig till moderféretagets aktiedgare.

Jul-Sep
2025

248 638
2666
251 304

-180 283
-59 814

-12198

-4 637

-32

-5 660
57
-249
-5 852
68

-5784

-0,33

-0,33

Jul-Sep
2025

-5784

-5784

Jan-Sep
2026

807 423
9962
817 384

-584 792
-167 115

-42 011

-14 951

-2 539
5976
376
-536
5815
206

6021

0,32

0,32

Jan-Sep
2026

6021

6021

Jan-Sep
2025

748 749
8231
756 980

-539 275
-165 052

-39 130

-15295

-109
-1880
207
-915
-2588
502

-2086

-0,12

-0,12

Jan-Sep
2025

-2086

-2 086

R12

1065 067
13502
1078 569

-773725
-220 904

-56 078

-19 840

2574
5448
599
-646
5401
10 434

15 834

0,85

0,83

R12
15834

15834

Jan-Dec
2025

1006 394
11772
1018 166

-728 208
-218 840

-53197

-20 184

-144
-2408
431
-1025
-3 003
10730
7721

0,44

0,43

Jan-Dec
2025

7727

7721
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Koncernens rapport over finansiell stéllning

Belopp i TSEK
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar
Nyttjanderattstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Andra finansiella tillgdngar
Summa anléggningstillgéngar
Omsittningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Aktuell skattefordran
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2026-09-30

10 932
22211
45 666
10 395

973

90 176

155 881
22001
7652
1489
5371

19 687
212 080

302 255

2025-09-30

11995

9287

10 807

180

571

32 840

112727

26 468

1337

1329

4231

97 467

243 559

276 398

2025-12-31

12 266
8958
8691

10 464

794

41173

144172
25764
9129
819
4483
45165
229 530

270703
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Koncernens rapport over finansiell stéllning

Belopp i TSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 743 743 743
Ovrigt tillskjutet kapital 609 820 609 840 609 840
Balanserat resultat, inkl periodens resultat -476 164 -491999 -482185
Summa eget kapital 134 399 118 583 128 397

Langfristiga skulder

Leasingskulder 6 37005 = =
Uppskjuten skatteskuld 392 611 667
Ovriga avsattningar 1267 571 985
Summa langfristiga skulder 38 663 1182 1652

Kortfristiga skulder

Leasingskulder 6 8161 9152 7046
Leverantorsskulder 103 006 120 376 114109
Ovriga skulder 1777 1676 2411
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 249 25428 17089
Summa kortfristiga skulder 129 193 156 633 140 655

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 302 255 276 398 270703
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Koncernens rapport over kassafléden

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2026 2025 2026 2025 R12 2025
Rérelseresultat -4 862 -5 660 5976 -1880 5448 -2408
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 10 8191 4637 17 540 15 346 22843 20 649
Erhallen ranta 112 57 376 207 599 431
Erlagd rénta -373 -249 -536 -915 -646 -1025
Betald skatt -223 -223 -670 -12 -160 438
:(:::::::;:: :;:e:z::::;:rksamhete" fére 2845 1438 22 686 12686 28 084 18 084
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital
Forandring av varulager -27 037 -5835 -11709 -10 458 -43 155 -41903
Foérandringar av rérelsefordringar 1940 3351 4351 153 -2987 -7186
Forandringar av rorelseskulder -9923 29 815 -12 576 23645 -26 448 9773
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -32175 25893 2752 26 026 -44 506 -21233
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar -799 -1666 -4324 -4 669 -6 666 -7011
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -11929 -91 -16 976 -409 -17 165 -598
Férvarv av finansiella anléggningstillgangar o = -179 -144 -401 -366
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12728 -1757 -21478 -5222 -24 232 -7976
Fi ingsverksamheten
Nyemission o 70000 = 70000 = 70000
Emissionskostnader - -9 260 - -9298 - -9298
Teckningsoptioner = = = 1286 = 1286
Aterkop teckningsoptioner - - -19 - -19 -
Amortering av leasingskuld -2 066 -2216 -6 733 -6 491 -9024 -8782
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 066 58 524 -6 752 55 497 -9 043 53 206
Periodens kassafléde -46 968 82 660 -25478 76 301 -77781 23998
Likvida medel vid periodens bérjan 66 655 14 807 45165 21167 97 467 21167
Periodens kassaflode -46 968 82 660 -25 478 76 301 -77781 23998

Likvida medel vid periodens slut 19 687 97 467 19 687 97 467 19 687 45165
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Belopp i TSEK
Ingaende eget kapital 2025-01-01

Periodens resultat

Periodens totalresultat
Transaktioner med koncernens &gare
Nyemission

Emissionskostnader

Emission teckningsoptioner

Summa

Utgdende eget kapital 2025-09-30
Ingéende eget kapital 2026-01-01
Periodens resultat

Periodens totalresultat
Transaktioner med koncernens &gare
Aterkap teckningsoptioner

Summa

Utgdende eget kapital 2026-09-30

Aktiekapital
690

53

53
743

743

743

Ovrigt tillskju-
tet kapital

547905

69 947
-9298
1286
61935
609 840

609 840

609 820

Balanserade
resultat

-489 914
-2086

-2 086

-491 999
-482 185
6021

6021

-476 164

Summa eget
kapital

58 681
-2086

-2086

70 000
-9298
1286
61988
118 583
128 397
6021

6021

134 399
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Moderbolaget - resultatrékning

Belopp i TSEK Not

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3
Ovriga rorelseintikter

Summa intékter

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Jul-Sep
2026

233911
3374
237 285

-168 623
-55919

-14 049
-502

-2 396
-4 203
112

-6

-4 097

-4 097

Jul-Sep
2025

248 638
2666
251 304

-180 283
-62 863

-13 067
-524

-32

-5 465
57
-113

-5 520

-5 520

Moderbolagets rapport ver totalresultatet

Belopp i TSEK Not

Periodens resultat
Periodens 6vriga totalresultat

Periodens totalresultat, efter skatt

Jul-Sep
2026

-4097

-4 097

Jul-Sep
2025

-5 520

-5 520

Jan-Sep
2026

807 423
9962
817 384

-584 792
-177 451

-44710
-1415

-2 539
6 477
376
-38

6815

6815

Jan-Sep
2026

6815

6 815

Jan-Sep
2025

748 749
8139
756 888

-539 275
-174 159

-41747
-1605
-109
-7

207

-349

-149

-149

Jan-Sep
2025

-149

-149

R12

1065 067
13502
1078 569

-773725
-234 329

-60 382

-1933

-2 574
5626
599
-39
6185
10 272

16 459

R12
16 459

16 459

Jan-Dec
2025

1006 394
11680
1018 074

-728 208
-231037

-57 419

-2123

-144
-858
431
-351
7718
10272

9 495

Jan-Dec
2025

9495

9 495
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Moderbolaget - balansrdkning

Belopp i TSEK
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anléggningstillgéngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i dotterforetag

Uppskjuten skattefordran

Andra finansiella anlaggningstillgangar
Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anléggningstillgdngar
Omsittningstillgéngar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Aktuell skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2026-09-30

22211

22211

25

10 272

973

11 270

33481

155 881

22001

7652

1489

10 261

19 669

216 952

250 433

2025-09-30

9287

9 287

25

571
596

9 883

112727
26 468
1337
1329
6583
97 448
245 892

255774

2025-12-31

8958

8958

25

10 272

794

11091

20 049

144 172

25764

9129

819

6882

45146

231910

251960
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Moderbolaget - balansrdkning

Belopp i TSEK
EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital

Bundet eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller férlust
Periodens resultat

Fritt eget kapital

Summa eget kapital
Léangfristiga skulder

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2026-09-30

743

743

116 604

6815

123 419

124 162

1267

1267

103 006

177

20 222

125 005

250 433

2025-09-30

743

743

107129

-149

106 980

107723

571

571

120 376

1676

25428

147 480

255774

2025-12-31

743

743

107129

9495

116 623

117 366

985

985

114109

2411

17 089

133 609

251 960
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Alternativa nyckeltal - Koncernen

Belopp i TSEK

Nettoomsattningstillvéxt (%)

Bruttovinst

Bruttomarginal (%)
Orderuppfyllelsekostnader

Tackningsbidrag

Tackningsbidrag (%)
Marknadsféringskostnader

Bruttovinst efter marknadsforingskostnader
Bruttovinst efter marknadsforingskostnader (%)
Tackningsbidrag Il

Tackningsbidrag Il (%)

EBITDA

EBITDA (%)

Justerad EBIT

Justerad EBIT (%)

Justerat periodens resultat

Rorelsekapital

Rérelsekapital (%)

Investeringar i immateriella, materiella och finansiella tillgangar
Operativt kassaflode

Soliditet (%)

Nettoskuld

Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing
Lageromsattningshastighet R12 (x)

Aktiva kunder (tusental)

* Justerat periodens resultat for R12 och januari-december 2025 har justerats for en jamforelsestorande skatteintékt om 10,3 MSEK avseende

Jul-Sep
2026

-5,9%
65288
279%
-26 437
38 851
16,6%
-16 397
48 892
20,9%
22 455
9,6%
1011
0,4%
1101
0,5%
1062
71360
30,5%
-12728
-44 903
44,5%
25 479
-19 687
58
1058

Jul-Sep
2025

21,6%
68 355
275%
-27 801
40 555
16,3%
-16 516
51839
20,8%
24038
9,7%
-1023
-0,4%
4899
2,0%
4775
-1389
-0,6%
-1757
24 136
42,9%
-88 315
-97 467
69
1007

redovisning av uppskjuten skattefordran hanférlig till tidigare ars skatteméassiga underskottsavdrag.

Jan-Sep
2026

78%
222630
27,6%
-87970
134 660
16,7%
-54 680
167 951
20,8%
79 981
9,9%
20927
2,6%
12259
1,5%
12315
71360
8,8%
-21 478
-18726
44,5%
25 479
-19 687
58
1058

Jan-Sep
2025

23,6%
209 474
28,0%
-82221
127253
170%
-50 488
158 986
21,2%
76 765
10,3%
13415
1,8%
14724
2,0%
14 517
-1389
-0,2%
-5078
20 947
42,9%
-88 315
-97 467
69
1007

Nyckeltal som anges i detta avsnitt &r inte uppréattade i enlighet med IFRS eller RFR, d.v.s. &r alternativa nyckeltal. Definitioner av dessa

nyckeltal finns pa bolagets IR sajt: https://corporate.meds.se/finansiell-information/alternativa-nyckeltal/

R12
9,6%

291 342
27,4%
-117778
173 564
16,3%
-71 445
219 897
20,6%
102119
9,6%
25288
2,4%

12 607
1,2%
12733
71360
6,7%
-23 831
-68 738
44,5%
25 479
-19 687
58
1058

Jan-Dec
2025

21,4%
278 185
276%
-112 029
166 156
16,5%
-67 253
210 933
21,0%
98 904
9,8%
17775
1,8%
15072
1,5%

14 935"
50 757
5,0%
-7976
-29208
47,4%
-38 119
-45 165
59
1030



Noter till delarsrapporten

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS redovisningsstandarder) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av Europeiska Unionen
(EV). Vidare tillampar koncernen arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” utfardad av Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering. Koncernens delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995:1554). Fér en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp hanvisas till
arsredovisningen. Tillampade principer &r oféréndrade i férhallande till dessa principer.

Moderforetaget upprattar sina finansiella rapporter enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och den av Radet for hallbarhets- och finansiell
rapportering utgivha rekommendationen RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”. Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen med de undantag och tillagg som anges i RFR 2. For en beskrivning av moderféretagets redovisningsprinciper och definitioner av vissa
begrepp hénvisas till arsredovisningen. Tillimpade principer ar oférandrade i forhallande till dessa principer.

Segmentsrapportering
Koncernens indelning i segment baseras pé den interna strukturen av koncernens affarsverksamhet, vilket innebér att Meds Apoteks verksamhet anses
utgéra ett enda segment. Samtliga intdkter fran externa kunder och anléggningstillgangar &r i sin helhet hanférliga till Sverige.

Not 2. Viktiga uppskattningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande férhallanden. For ytterligare information, se koncernens arsredovisning fér 2025, not 3.

Not 3. Intdkter fran avtal med kunder

Intakten redovisas vid ett tillfalle eftersom villkoren for att kontroll dverfors 6ver tid inte &r uppfyllda.

Koncernen och moderféretaget

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Typ av vara 2026 2025 Foréndring 2026 2025 Féréndring 2025
Handelsvaror & egenvérdslakemedel 181 670 201906 -10,0% 636 673 606 107 50% 809 238
Receptforskrivna lakemedel 43 507 37890 14,8% 140 418 113729 23,5% 158 483
Ovriga 8734 8 842 -1,2% 30 331 28 913 4,9% 38 672
Total 233911 248 638 -5,9% 807423 748 749 7.8% 1006 394

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Typ av kund 2026 2025 Forandring 2026 2025 Forandring 2025
Privat- och foretagskunder 215781 226 974 -4,9% 743 296 685623 8,4% 920 520
Offentlig verksamhet 18130 21665 -16,3% 64127 63126 1,6% 85873

Total 233911 248 638 -5,9% 807 423 748 749 7.8% 1006 394



Not 4. Immateriella tillgdngar

Koncernen
Egenupparbetade Programvaror och
immateriella till- liknande réttig-
Anskaffningsvérde gangar heter Summa
Per 1 januari 2025 31726 12 580 44 306
Anskaffningar 2617 2052 4669
Per 30 september 2025 34 343 14 632 48 975
Per 1 januari 2026 35948 15 369 51317
Anskaffningar 2699 1624 4324
Per 30 september 2026 38 647 16 993 55 641
Avskrivningar
Per 1 januari 2025 -20781 -8 976 -29 757
Periodens avskrivningar -5111 -2113 -7224
Per 30 september 2025 -25 892 -11 088 -36 980
Per 1 januari 2026 -27 467 -11 584 -39 051
Periodens avskrivningar -4 165 -1493 -5658
Per 30 september 2026 -31 632 -13 077 -441709
Utgdende redovisat vérde per 30 september 2025 8451 3544 11995
Utgéende redovisat virde per 30 september 2026 7015 3917 10932

Nedskrivningsprévning
Koncernens immateriella tillgdngar utgérs av balanserade utgifter for produktutveckling. Den del av de immateriella tillgdngarna som &nnu inte &r fardig

fér anvandning testas arligen i arsbokslutet eller oftare om det finns nedskrivningsbehov. Under innevarande &r fram till avgivande av tredje kvartalets
rapport har det varken framkommit interna eller externa indikationer pa att det finns nedskrivningsbehov.



Not 5. Materiella tillgdngar

Koncernen och moderféretaget

Anskaffningsvédrde
Per 1 januari 2025

Anskaffningar

Per 30 september 2025

Per 1 januari 2026
Anskaffningar

Forsaljningar och utrangeringar
Per 30 september 2026
Avskrivningar

Per 1 januari 2025

Periodens avskrivningar

Per 30 september 2025

Per 1 januari 2026

Periodens avskrivningar
Forséljningar och utrangeringar

Per 30 september 2026

Utgdende redovisat vérde per 30 september 2025

Utgéende redovisat virde per 30 september 2026

Inventarier,
verktyg och
installationer

17977

409

18 386
18 575
16 976

-4 303

31248

-7 495
-1605
-9100
-9 618
-1415

1996
-9 038

9287

22211



Not 6. IFRS 16 - Leasing

Koncernens vésentliga leasingavtal utgdrs av tva avtal som &r hénférliga till moderforetaget: ett avseende kombinerad kontorslokal och lager i
Véastberga, som I6per till slutet av 2026, och ett avseende lager i Eskilstuna. | nedan tabell presenteras koncernens utgéende balanser avseende
nyttjanderéttstillgdng och leasingskuld samt férandringarna under perioden.

Koncernen
Nyttjanderétts-

tillgdng Leasingskuld
Ingdende balans 2025-01-01 25620 24 082
Avskrivningar -6 467 -
Omvardering -8 347 -8 439
Réntekostnader - 566
Leasingavgifter - -7057
Utgéende balans 2025-09-30 10 807 9152
Ingdende balans 2026-01-01 8 691 7046
Tillkommande avtal 44 852 44 852
Avskrivningar -7878 -
Réntekostnader - 498
Leasingavgifter - -7231
Utgéende balans 2026-09-30 45 666 45166

Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport 6ver resultat hanforligt till leasingavtal:

Koncernen
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
2026 2025 2026 2025 2025
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar -3 532 -2161 -7878 -6 467 -8 767
Réntekostnader pa leasingskulder -367 -137 -498 -566 -674
Kostnad avseende korttidsleasingavtal -83 -80 -248 -239 -318
Summa -3 982 -2317 -8 624 -12711 -9 759

Not 7. Finansiella instrument - verkligt vérde

Bolagets finansiella instrument varderades till upplupet anskaffningsvarde i balansrékningen och de rapporterade vardena Gverensstdamde i allt
vasentligt med det verkliga vardet.

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver finansiell stallning inkluderar pa tillgdngssidan: kundfordringar och likvida medel.

Bland skulderna ingar: leverantdrsskulder och 6vriga skulder.



Not 8. Transaktioner med nirstaende

Moderbolaget har en narstaenderelation med sitt dotterbolag, se Not 20 Koncernféretag i arsredovisningen fér 2025.

Transaktioner med néarstéende (styrelse, VD och andra befattningshavare) har skett pa samma sétt som 2025, for mer information se Not 7 Anstéllda och
personalkostnader i arsredovisningen fér 2025.

Transaktioner mellan koncernféretag har inte skett.

Transaktioner med nérstaende har baserats pa vedertagna kommersiella villkor i branschen och har ingatts under normala kommersiella villkor.

Not 9. Antal aktier och aktiekapital
Per 2026-09-30 uppgick antalet stamaktier till 18 572 178 (18 572 178).

Aktiekapitalet bestar endast av stamaktier.

Koncernen

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

2026 2025 2026 2025 2025

Totalt antal stamaktier, ingdende balans 18 572178 17 251 424 18 572178 17 251 424 17 251 424
Aktier emitterade i nyemission - 1320754 - 1320754 1320754
Totalt antal stamaktier, utgdende balans 18 572 178 18 572 178 18 572 178 18 572178 18 572 178
Antal incitamentsderivat — - — - 874000
Totalt antal aktier, utgdende balans 18 572 178 18 572 178 18 572 178 18 572178 19 446 178
Genomsnittligt antal aktier fér perioden fore utspadning 18 572178 17 380 628 18 572178 17 294 965 17 616 893
Genomsnittligt antal aktier fér perioden efter utspadning 18 572178 17 380 628 18 860 310 17 294 965 17 837189

Aktiekapital 742 887 742 887 742 887 742 887 742 887



Not 10. Kassaflédesanalys

Koncernen

Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflédet
Justeringar i rérelseresultatet:

Avskrivningar

Foérandring avsattningar

Utrangeringar av materiella anléggningstillgdngar
Ovrigt

Summa

Not 11. Visentliga hdndelser efter balansdagen

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Jul-Sep
2026

5873
1

2308

8191

Jul-Sep
2025

4637

4637

Jan-Sep
2026

14 951
282

2308

17 540

Jan-Sep
2025

15295

144

-92

15 346

Jan-Dec
2025

20184

557

-92

20 649
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Kontaktuppgifter
MEDS Apotek AB
Drivhjulsvégen 42,
126 30 Hagersten
ir@meds.se

Bjorn Thorngren, VD och grundare
E-post: ir@meds.se

Nick Mendola, Chief Financial Officer
E-post: ir@meds.se
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Revisors granskningsrapport
Meds Apotek AB, org.nr 559093-4575

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(deldrsrapporten) for Meds Apotek AB per 30 september 2026 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vihar utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgarder. En 6éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6éversiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 november 2026

Ernst & Young AB

Andreas Nyberg Selvring
Auktoriserad revisor
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